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КРАТКОСРОЧНЫЕ ГЛОБАЛЬНЫЕ ТРЕНДЫ 
8 октября 2024 года 

 

В выпуске 

 ЦДЦБ в трансграничных платежных системах (с. 2) 

Цифровые деньги центрального банка (ЦДЦБ) в трансграничных платежных системах. 

В этом выпуске Трендов мы продолжаем серию обзоров по актуальным вопросам повестки 

финансовых инноваций и возвращаемся к ранее уже затронутой теме международных 

экспериментов, направленных на создание трансграничных платежных систем, 

использующих цифровые деньги центрального банка (ЦДЦБ). В такие проекты вовлечены 

многие страны (таб. 1).  

 

Таб. 1 Международные проекты по разработке и тестированию прототипов системы 

трансграничных расчетов на основе ЦДЦБ 

Источник: НИФИ. 

Новый крупный проект Agora соединит континенты через Атлантику и Тихий океан. Его 

участниками станут центральные банки и представленные ими банковские системы семи 

стран – Великобритании, Кореи, Мексики, США, Франции (Банк Франции представляет в 

проекте Евросистему), Швейцарии и Японии, – а расчеты буду проводиться в семи валютах, 

включая четверку ведущих свободно используемых и международных резервных валют 

(доллар США, евро, иену и фунт стерлингов). 
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Проект Agora будет осуществляться под патронажем Банка международных расчетов (БМР) 

при поддержке Международной финансовой корпорации1. БМР в лице своих инновационных 

центров (ИЦ) уже обладает опытом общего руководства подобными международными 

проектами. Переходя к краткому описанию некоторых из них по материалам, опубликованным 

БМР, с последующим развернутым изложением характеристик проекта mBridge, необходимо 

пояснить следующую существенную деталь. 

ЦДЦБ (в настоящее время существующие по-прежнему главным образом в 

экспериментальном пространстве) станут цифровым представлением денег центрального 

банка, которые в мире конвенциональных финансов существуют в двух формах – 

«розничной», представленной наличными деньгами того или иного государства (банкноты и 

разменная монета), и «оптовой», которая представлена транзакционными счетами в 

центральном банке, правом открытия и использования которых обладает ограниченный круг 

лиц – как правило кредитные организации и национальное казначейство. Эта 

дифференциация так или иначе сохранится и после цифровой трансформации денег 

центрального банка прежде всего в силу различной функциональности: в своей розничной 

форме они обслуживают множество децентрализованных платежных транзакций между 

небанковскими субъектами, а в оптовой – совершаемые на валовой основе в 

централизованной платежной инфраструктуре расчеты между поставщиками платежных 

услуг. Все проекты, экспериментирующие с трансграничными расчетами в ЦДЦБ, направлены 

на создание платежных систем, использующих оптовую форму денег центрального банка 

(«оптовые» ЦДЦБ). Под участниками расчетов в таких системах подразумеваются банки или 

небанковские поставщики платежных услуг, имеющие наравне с ними эксклюзивный доступ к 

конвенциональным инфраструктурам безналичных расчетов деньгами центрального банка. 

Проект Jura (рис. 1), организаторами которого выступили швейцарский ИЦ БМР, Банк 

Франции и Швейцарский национальный банк, экспериментировал с межбанковскими 

расчетами в евро и швейцарских франках по сделкам с токенизированными финансовыми 

активами в одноранговой платежной системе, базирующейся на цифровой платформе, 

контролируемой третьим лицом (швейцарским центральным депозитарием). Эксперимент 

проводился в приближенных к реальным условиях с проведением транзакций, имеющих 

действительную стоимость и требующих соблюдения нормативных требований. Он включал 

отработку алгоритмов расчетов в режимах «поставка против платежа» (DvP) по сделкам с 

ценными бумагами и «платеж против платежа» (PvP) при обмене валют. 

                                                             
1 https://www.bis.org/about/bisih/topics/fmis/agora.htm 

https://www.bis.org/about/bisih/topics/fmis/agora.htm
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Рис. 1 Архитектура проекта Jura 

Источник: Using CBDCs across borders: lessons from practical experiments – BIS, 2022 
(https://www.bis.org/publ/othp51.pdf). 

Выпуск ЦДЦБ на сторонней платформе и предоставление нерезидентам прямого доступа к 

деньгам центрального банка поднимают сложные политические вопросы. Для их решения в 

рамках эксперимента Jura был успешно протестирован подход, основанный на интеграции в 

общую систему национальных подсистем, контролируемых центральными банками каждой из 

участвующих в ней юрисдикций, с двойной валидацией каждой транзакции «нотариальными 

узлами» (централизованными валидаторами) операторов каждой национальной подсистемы 

(центральных банков). 

Проект Dunbar (рис. 2), объединивший центральные банки Австралии, Малайзии, Сингапура 

и ЮАР в поиске решения для одноранговых расчетов одновременно в нескольких 

национальных валютах на платформе ЦДЦБ, состоялся под патронажем сингапурского ИЦ 

БМР. Эксперимент был организован в три рабочих потока: один был сосредоточен на 

функциональных требованиях и дизайне высокого уровня, а два параллельных технических 

потока разрабатывали прототипы на альтернативных моделях цифровой платформы (Corda 

и Partior). Концептуальное решение проекта Dunbar заключалось в предоставлении банкам-

участникам платежной системы права владения цифровыми кошельками как в национальной 

валюте, так и в валютах других участвующих в проекте юрисдикций, трансформация которых 

в форму ЦДЦБ осуществляется соответствующими центральными банками. Это позволяет 

банкам совершать взаимные расчеты напрямую в каждой валюте.  

https://www.bis.org/publ/othp51.pdf


   

ЦЕНТР ПЕРСПЕКТИВНОГО ФИНАНСОВОГО ПЛАНИРОВАНИЯ, МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОГО АНАЛИЗА СТАТИСТИКИ ФИНАНСОВ 

 
5 

 

 

 

Рис. 2 Архитектура проекта Dunbar 

Источник: Using CBDCs across borders: lessons from practical experiments – BIS, 2022 
(https://www.bis.org/publ/othp51.pdf). 

В рамках проекта ставилась задача найти решения для трех ключевых вопросов: 1) защита 

монетарного суверенитета государства в мультивалютном платежном пространстве; 

2) возможность допуска в платежную систему банков, не являющихся субъектами 

регулирования ни в одной из участвующих в проекте государственных юрисдикций; 

3) согласование нормативно-правовой базы, регулирующей платежные транзакции в 

юрисдикции каждого из участников проекта. Решением первого вопроса послужило наряду с 

коллективным участием центральных банков в управлении платежной системой 

предоставление каждому из них контроля над своими доменными областями и суверенитета 

в области критических функций, таких как денежная эмиссия, применение местных законов и 

правил на уровне валюты и юрисдикции и обеспечение информационной безопасности. 

Гарантией автономии служат строгие технические средства контроля, которые не способен 

обойти даже оператор платформы с правами суперпользователя. Дизайном платежной 

системы обеспечивается отказоустойчивость, подразумевающая, что сбой на уровне одного 

национального домена не затрагивает другие домены. 

https://www.bis.org/publ/othp51.pdf
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Для решения вопроса о банках, не находящихся в периметре регулирования и надзора со 

стороны вовлеченных в проект государственных юрисдикций, была предложена модель 

«гибридного доступа», позволяющая таким организациям владеть цифровыми кошельками в 

национальных валютах представленных в платежной системе государств при условии, что 

«спонсирующие банки», подчиняющиеся правилам соответствующих юрисдикций, 

выполняют комплексные процедуры комплаенса (ПОД/ФТ, KYC и т.п.) в отношении их 

клиентов. Участие в системе нерегулируемых участников без привлечения «спонсирующих 

банков» допускается, если между центральными банками (или иными уполномоченными 

органами банковского регулирования и надзора) участвующих в платежной системе 

государств и аналогичными органами в юрисдикциях, под контролем которых находятся 

нерегулируемые участники, установлены доверительные отношения и осуществляется обмен 

надзорной информацией. Решение третьего вопроса было найдено в разделении процессов 

в платежной системе на расчетные и нерасчетные. Расчетные процессы регулируются общим 

набором правил самой платежной системы. Нерасчетные процессы, такие как комплаенс, 

выполняются в соответствии с правилами, установленными нормативно-правовыми актами 

каждой отдельной государственной юрисдикции. 

Гонконгский ИЦ БМР осуществлял кураторство гонконгско-таиландского проекта Inthanon-

LionRock на втором этапе его реализации (2021 год). Цель проекта заключалась в 

экспериментировании с технологией распределенного реестра (DLT) для упрощения 

трансграничных переводов денежных средств в реальном времени с использованием 

механизма, обеспечивающего атомарность расчетов по валютообменным сделкам или, иначе 

говоря, проведение таких расчетов в режиме PvP. Для проекта был выбран дизайн, 

соединяющий локальные цифровые платежные системы платформой-коридором с 

возможностью входа на нее из локальных систем (рис. 3). По замыслу платформа 

управляется узлом оператора, контролируемым совместно центральными банками, функции 

которого заключаются в управлении процессами ввода ЦДЦБ на платформу (обратного 

вывода) и обеспечения комплаенса. Расчеты осуществляются между входящими на 

платформу коммерческими банками в одноранговой модели. Поставщики ликвидности, 

формирующие отдельную категорию участников платежной системы, отвечают за 

предоставление другим участникам ликвидности в иностранной валюте в случае 

возникновения тупиковых ситуаций в расчетах. Эксперимент продемонстрировал потенциал 

ускорения расчетов, а также сокращения (вплоть до двукратного) некоторых компонентов 

сопутствующих издержек по сравнению с расчетами в модели корреспондентского банкинга 

благодаря использованию смарт-контрактов и алгоритмированию процессов управления 

ликвидностью, обмена валют, комплаенса и казначейских операций. 
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Рис. 3 Архитектура проекта Inthanon-LionRock 

Источник: Using CBDCs across borders: lessons from practical experiments – BIS, 2022 
(https://www.bis.org/publ/othp51.pdf). 

Кураторство со стороны гонконгского ИЦ продолжилось после присоединения к проекту в 2021 

году новых участников в лице Института цифровой валюты Народного банка Китая и 

Центрального банка ОАЭ и переименования самого проекта в mBridge. Этот пример будет 

подробно рассмотрен ниже, прежде важно обратить внимание на сходства разных проектов, 

отмеченные БМР в публикации об уроках, извлеченных из патронируемых экспериментов: 

 Они предоставляют банкам прямой доступ к ЦДЦБ в валютах иностранных юрисдикций. 

Это расширяет доступность денег центрального банка для нерезидентов по сравнению с 

обычной практикой (связывающей их доступность с подчинением местным правилам 

лицензирования и банковского надзора), что и открывает возможность совершать 

трансграничные платежи без посредников на общей платформе; 

 Они опираются на наиболее прогрессивную современную инновационную технологию 

DLT, позволяя реализовать мультивалютное решение на одной платформе. Это – прорыв 

по сравнению с конвенциональными централизованными платежными системами, 

которые необходимо связать между собой для того, чтобы создать эффективное решение 

для трансграничных расчетов; 

 Это – региональные проекты в форме государственно-частного партнерства. В среднем 

проект занимал около 18 месяцев. В разработке участвовали не менее 40 человек, из 

которых в среднем две трети представляли государственный сектор и треть – частный 

сектор (поставщики технологий, банки, консалтинговые и юридические компании); 

https://www.bis.org/publ/othp51.pdf
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 С технической стороны результатом каждого проекта становилось создание сети, 

коммуникативно связывающей между собой узлы оператора и пользователей платежной 

системы и устанавливающей для них набор стандартов и правил. Узел – это программно-

аппаратный комплекс, выполняющий функции хранилища информации (в том числе 

цифрового кошелька) и операционные функции во взаимодействии с другими узлами 

сети. Узлы могут совместно использовать функции бизнес-логики (смарт-контракты) и 

координироваться в целях защиты от несанкционированного доступа с помощью 

протоколов валидации на основе консенсуса. При этом протоколы, ускоряющие 

валидацию (например, в цифровом дизайне Ethereum) ставят под вопрос 

конфиденциальность, а протоколы, усиливающие конфиденциальность (например, в 

дизайне Corda), уступают в прозрачности; в обоих случаях необходимы дополнительные 

решения для минимизации рисков. 

Одноранговая мультивалютная цифровая платежная система сокращает сопутствующие 

расчетам издержки, ускоряет расчеты и делает их более прозрачными. Смарт-контракты 

позволяют автоматизировать правила и процессы на уровне всей системы и отдельных 

участников и за счет этого уменьшить издержки комплаенса, пропорциональные 

необходимости выполнять соответствующие бизнес-процессы «вручную». Одноранговое 

устройство сокращает время на выполнение платежа, устраняя необходимость в 

выстраивании транзакционных цепочек, включающих промежуточных посредников. В DLT 

транзакции учитываются синхронно в общем реестре, а участники платежной системы 

располагают всей полнотой информации о своих активах в режиме реального времени. 

Эксперименты показали, что с технической стороны можно разработать модель платформы, 

совместимой с различиями в политике допуска участников между участвующими в платежной 

системе государственными юрисдикциями. В этих целях система может быть дополнена 

программными средствами (смарт-контрактами), осуществляющими мониторинг валютных 

потоков за пределами юрисдикции или ограничивающими использование ЦДЦБ в интересах 

валютного контроля. Последствия различий нормативно-правовой базы между 

национальными юрисдикциями могут проявляться более остро в аспектах регулирования 

окончательности и действительности трансграничных расчетов на платформе ЦДЦБ. 

Своевременная разработка правил и процедур на случай непредвиденных обстоятельств 

помогает выявить пробелы и противоречия в законах и нормативных требованиях. Анализ 

потенциального влияния финансовых механизмов, заложенных в платежную систему, на 

денежный, валютный и фондовый сегменты финансового рынка поможет избежать риска 

негативных эффектов, подрывающих финансовую стабильность. 
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Проект mBridge привлекает особое внимание как на сегодняшний день единственный в своем 

роде, участником которого является Китай. Как и проект Dunbar он направлен на создание 

платежной системы на основе DLT, в которую несколько центральных банков могут вводить 

свои ЦДЦБ и распределять их среди участников (банков второго уровня), а последние в свою 

очередь – совершать одноранговые расчеты и возвращать ЦДЦБ центральному банку в 

обмен на конвенциональные резервы. При этом каждый центральный банк-участник проекта 

mBridge выполняет функцию валидатора транзакций от имени коммерческих банков в своей 

юрисдикции (рис. 4). 

 

 

Рис. 4 Архитектура проекта mBridge 

Источник: Using CBDCs across borders: lessons from practical experiments – BIS, 2022 
(https://www.bis.org/publ/othp51.pdf). 

Проект mBridge интересен тем, что направлен на исследование инновационной модели 

расчетов, удовлетворяющей не только лишь узким интересом двух стран или нескольких, 

близко соседствующих в одном географическом регионе, а рассчитанной на глобальную 

инклюзивность. Та же характеристика свойственна и новому проекту Agora с участием США, 

что позволяет усмотреть на текущем этапе определенный элемент конкуренции в области 

международных экспериментов с ЦДЦБ. Хотя на нынешней стадии участниками эксперимента 

mBridge являются в основном государства, представляющие Восточную и Юго-Восточную 

Азию, присоединение к нему ОАЭ и интерес со стороны Саудовской Аравии подтверждают 

перспективу выхода за региональные границы. 

https://www.bis.org/publ/othp51.pdf
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Рассчитывая на глобальную амбициозность, mBridge в остальном преследует те же цели, что 

и другие подобные проекты: 

 реализация на практике концепций инновационных платежных продуктов (услуг); 

 создание инфраструктуры для проведения трансграничных расчетов деньгами 

центрального банка; 

 обеспечение возможности использования национальных валют в трансграничных 

платежных транзакциях. 

Как отмечено выше, один из ключевых элементов политики по достижению указанной цели 

заключается в твердых гарантиях сохранения монетарного суверенитета участвующих в 

проекте государств. Такие гарантии реализованы и в проекте mBridge: 

 Каждый центральный банк остается эксклюзивным эмитентом ЦДЦБ, представляющих в 

цифровом формате национальную валюту его юрисдикции, и только те банки второго 

уровня, осуществляющие расчеты в проектируемой платежной системе, которые 

являются резидентами данной юрисдикции и находятся в периметре надзорных 

полномочий данного центрального банка, вправе обменивать свои резервы на 

выпущенные последним ЦДЦБ и осуществлять их обратный обмен на резервы; 

 В новой платежной системе центральные банки сохраняют способность осуществлять 

контроль в отношении обменного курса и движения капитала, поскольку располагают 

информацией, демонстрирующий полный «аудиторский след» состоявшихся в системе 

платежных транзакций, и правом устанавливать в отношении коммерческих банков своей 

юрисдикции ограничения по величине баланса цифрового кошелька и транзакционные 

лимиты; 

 Операционная платформа, разработанная для проекта mBridge, соответствует 

международным стандартам и правилам участвующих в проекте государственных 

юрисдикций, таким как требования в отношении ПОД/ФТ. 

Главное, что отличает любое инновационное решение на основе ЦДЦБ, в том числе mBridge, 

от конвенциональных моделей трансграничных расчетов и позволяет рассчитывать на 

успешную конкуренцию с ними – возможность таким решением преодолеть главные 

проблемы, свойственные современному рынку трансграничных платежных услуг: низкая 

скорость, существенные расчетные риски и значительнее сопутствующие издержки (высокая 

комиссионная стоимость): 
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 Высокая скорость (исчисляемая секундами) и доступность расчетов в системе ЦДЦБ 

достигаются благодаря одноранговому устройству платежной системы, исключающему 

промежуточных посредников в расчетах, которыми в конвенциональной модели являются 

банки-корреспонденты (необходимо отметить, что за последнее десятилетие 

корреспондентские услуги стали менее доступными и более дорогостоящими из-за 

ужесточения требований к комплаенсу, стандарт которого в данном случае задается 

законодательством США, и эта проблема ощущается по всему миру); 

 То же обстоятельство – исключение посредников с переходом от расчетов деньгами 

коммерческих банков к использованию денег центрального банка (самого безопасного 

актива) – делает расчеты более безопасными, уменьшает расчетный риск (тому же 

способствует встроенная в функционал базирующейся на ЦДЦБ платежной системы 

атомарность расчетов при обмене валют в то время, страны с формирующимися рынками 

сталкиваются с недостатком и ограниченной для них доступностью конвенциональных 

платежно-расчетных инфраструктур, поддерживающих режим PvP, таких как CLS); 

 Наконец, благодаря максимально укороченным транзакционным цепочкам, снижению 

расчетного риска, а также сокращению дублирующих бизнес-процессов 

(синхронизированному учету проверенных данных о транзакциях в распределенном 

реестре) и их автоматизации достигается экономия на издержках и комиссионной 

стоимости платежных услуг. 

В основу цифровой платформы mBridge положена специально разработанная для проекта 

версия распределенного реестра (mBridge Ledger), обладающая следующими свойствами: 

 EMV2-совместимый дизайн, обеспечивающий совместимость с другими вариантами 

распределенного реестра в среде Ethereum и позволяющий обрабатывать транзакции с 

использованием смарт-контрактов, сохраняющих функциональность на других широко 

используемых цифровых платформах; 

 Открытые интерфейсы прикладного программирования (API) на основе международного 

стандарта финансовых сообщений ISO 20022, что упрощает присоединение к платежной 

системе новых участников, исключает необходимость создания локальной системы 

ЦДЦБ в качестве обязательного условия интеграции в трансграничную систему и 

упрощает центральным банкам задачу ввода в систему и вывода из нее ЦДЦБ благодаря 

возможности информационного взаимодействия с локальной RTGS; 

                                                             
2 Ethereum Virtual Machine. 
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 Унаследованный от второго этапа проекта Inthanon-LionRock протокол консенсуса из 

семейства Byzantine Fault Tolerance (BFT), который использует доказательства 

частичного подтверждения проверки блока, что способствует сокращению времени на 

валидацию и улучшает характеристики производительности, масштабируемости и 

стрессоустойчивости платежной системы; 

 Конфиденциальность, обеспечиваемая использованием псевдонимных адресов 

участников платежной системы и алгоритмов шифрования метаданных платежной 

транзакции, благодаря чему конфиденциальные сведения могут просматривать только 

контрагенты транзакции (два банка), обладающие парами ключей (открытым и закрытым), 

созданными для каждой транзакции методом генерации случайных чисел, и центральные 

банки (в качестве валидаторов). 

Цифровая платформа представляет собой сеть коммуникативно связанных узлов, 

подразделяющихся на узлы валидаторов и узлы пользователей без права валидации 

(последними являются коммерческие банки, осуществляющие взаимные одноранговые 

расчеты в платежной системе). Правами валидаторов обладают исключительно центральные 

банки участвующих в системе государственных юрисдикций. Компонентами узла являются 

пользовательский интерфейс с функционалом управления логикой процессов 

(приложениями) и пользовательская копия распределенного реестра. Каждое приложение 

представляет собой самостоятельный дистрибутив с собственной конфигурацией 

развертывания, что позволяет добавлять новые или удалять избыточные элементы, а также 

по усмотрению пользователя выбирать между размещением программного обеспечения в 

облачной (на удаленном сервере) или локальной (на персональном оборудовании) среде. 

Конфиденциальные данные (зашифрованные сообщения и закрытые ключи) хранятся узлом 

пользователя, которому они принадлежат, изолированно от других узлов. Правом 

идентификации сторон платежной транзакции и расшифровки ее метаданных обладают 

исключительно центральные банки-валидаторы, представляющие юрисдикции, резидентами 

которых являются стороны транзакции, а также центральный банк-эмитент ЦДЦБ в валюте, 

используемой в качестве валюты платежа в случае, если она не является национальной 

валютой ни для одной из сторон транзакции. 

В юридических аспектах функционирование системы обеспечивается специально 

разработанным для нее всеобъемлющим набором договорных и нормативно-правовых 

документов, включающим условия платформы, специфичные условия участвующих 

юрисдикций и для их ЦДЦБ, а также внешние условия: 
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 Условия платформы (в форме договора между ее администратором, центральными и 

коммерческими банками) регулируют порядок доступа на платформу и использования ее 

сервисов, в частности, определяют критерии признания окончательности совершенной на 

платформе платежной транзакции; 

 Специфичные условия включают порядок ввода ЦДЦБ, представляющих национальную 

валюту определенного государства, на платформу и их вывода за периметр платформы, 

а также конкретизацию прав или ограничений, установленных на платформе в отношении 

участников (коммерческих банков) регулирующими органами их национальной 

юрисдикции; 

 Внешние условия включают в себя договоры, заключенные отдельными участниками 

платформы за ее периметром, но связанные с деятельностью на ней. 

Деятельность по разработке проекта опирается на организационную структуру, 

складывающуюся из руководящего комитета и четырех экспертных субкомитетов: 

 Субкомитета по вопросам контроля, разрабатывающего методологию и порядок 

наблюдения за выполнением участниками платежной системы свода ее правил; 

 Субкомитета по вопросам технологий, осуществляющего управление разработкой и 

обслуживанием программного обеспечения, проектирование и тестирование 

инфраструктуры проекта, а в будущем ответственного за развертывание цифровой 

платформы; 

 Субкомитета по вопросам права, разрабатывающего свод правил платежной системы и 

ответственного за их согласование с локальными нормативно-правовыми актами каждой 

участвующей в проекте государственной юрисдикции и международными стандартами, 

такими «Принципы для инфраструктур финансового рынка»; 

 Субкомитета по вопросам политики в отношении клиентов, разрабатывающего 

механизмы защиты от нарушений в платежной системе, включая информирование и 

отчетность о нарушениях, а также порядок работы с претензиями. 

В 2022 году состоялось испытание платформы mBridge в пилотном режиме. Ему 

предшествовали консультации с бизнес-сообществами представленных в проекте 

юрисдикций, в том числе банками и банковскими ассоциациями, для выявления наиболее 

актуальной сферы приложения эксперимента. Из 15-ти предложенных вариантов, которые 

включали в том числе обслуживание персональных денежных переводов, фондовой торговли 

и электронной коммерции, были выбраны международные торговые расчеты. 



   

ЦЕНТР ПЕРСПЕКТИВНОГО ФИНАНСОВОГО ПЛАНИРОВАНИЯ, МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОГО АНАЛИЗА СТАТИСТИКИ ФИНАНСОВ 

 
14 

 

 

В пилотировании на протяжении 6-ти недель приняли участие 20 крупнейших банков из 

государств-участников проекта. Отличия от испытаний, проводившихся другими подобными 

проектами, заключались в том, что пилот mBridge тестировал расчеты с реальной стоимостью 

по поручению и в пользу небанковских клиентов, и при этом они завершались 

непосредственно на платформе mBridge, а не в конвенциональных RTGS. Были опробованы 

три разновидности транзакций: 1) ввод ЦДЦБ в платежную систему mBridge и вывод из 

системы (Issuance/Redemption), 2) трансграничный расчет между коммерческими банками в 

ЦДЦБ, представляющих национальную валюту бенефициара и 3) трансграничный расчет 

между коммерческими банками в ЦДЦБ при обмене одной национальной валюты на другую, 

выполняемый в режиме PvP (FX PvP). В общей сложности в ходе пилотирования были 

проведены расчеты по торговым контрактам и валютообменным операциям на сумму, 

эквивалентную 22 млрд долл. США, что сопровождалось вводом в платежную систему ЦДЦБ, 

представляющих национальные валюты государств-участников проекта, на сумму 12 млрд 

долл. США в эквиваленте (табл. 2). 

 

Таб. 2 Статистика пилотного проекта mBridge 

Источник: Connecting economies through CBDC – BIS, 2022 (https://www.bis.org/publ/othp59.pdf). 

https://www.bis.org/publ/othp59.pdf
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Согласно отзывам, полученным от участников пилота, он доказательно продемонстрировал 

преимущества перед конвенциональными способами трансграничных расчетов в аспектах 

скорости, прозрачности, стоимости, доступности и снижения риска, а участие в самом пилоте 

было полезным для понимания того, как платформа ЦДЦБ может быть интегрирована в 

банковские бизнес-процессы. Предложения по совершенствованию прототипа платежной 

системы mBridge включали, в частности, дополнение инфраструктуры встроенным 

институтом маркет-мейкеров валютного рынка, использование возможностей 

взаимодействия с локальными платежными системами государств-участников проекта 

посредством API и развитие нормативно-правовой и договорной базы, обеспечивающей 

функционирование платежной системы. Полученные по итогам пилотирования отзывы были 

учтены при последующей доработке прототипа mBridge. 

 

Источники: 

 Using CBDCs across borders: lessons from practical experiments / BIS, 2022 

(https://www.bis.org/publ/othp51.pdf); 

 Connecting economies through CBDC / BIS, 2022 (https://www.bis.org/publ/othp59.pdf); 

 Project mBridge Update: Experimenting with a multi-CBDC platform for cross-border payments 

/ BIS, 2023 (https://www.bis.org/innovation_hub/projects/mbridge_brochure_2311.pdf). 
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